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O MERCADO DE SOJA
1. INTRODUCAO

O Sumario Executivo apresenta a analise conjuntural da soja, considerada a
commodity mais importante do Brasil, pelo valor da producdo obtida de grdo, 6leo e
farelo, significativa parcela na receita cambial, area plantada, consumo de insumos e
empregos gerados. Dessa forma, o complexo soja apresenta relevante importancia
para a economia brasileira, 0 que justifica estudos sobre a inser¢cdo do Brasil no
contexto internacional e a divulgacdo dos relatérios que indicam a evolugdo da
producéo da cultura nos principais paises.

O mercado de soja é visualizado por meio da andlise da cultura no Brasil e no
mundo, do comportamento dos precos (indicador CEPEA/ESALQ e principais pragas) e
da participacéao das cooperativas na cadeia produtiva da soja.

Tais indicadores podem auxiliar os produtores e cooperativas na

comercializagdo da producédo, bem como estratégias de investimentos no setor.
2. MERCADO MUNDIAL

A producdo mundial de soja estd concentrada em apenas quatro paises:
Estados Unidos, Brasil, Argentina e China. Esses paises sdo responsaveis por
aproximadamente 87,31% da producéao e 70,0% das exportacoes.

A Tabela 1 apresenta a producdo mundial e dos principais paises, nas safras
agricolas. De acordo com os ultimos levantamentos realizados pelo USDA (janeiro e
fevereiro de 2008, respectivamente), a producao mundial esperada na safra 2007/08
apresentou uma reducdo de 0,12% na projecdo de fevereiro de 2008, com um

montante de 220,08 milhdes de toneladas, contra 220,35 milhdes do levantamento de
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janeiro. O Brasil é o segundo maior representante, com uma producdo de 60,50

milhdes de toneladas na safra 2007/08, nos dois levantamentos divulgados.

Tabela 1. Producdo mundial de soja, em funcdo das safras agricolas (mil toneladas
métricas).
2002/03  2003/04  2004/05  2005/06 ~ 2006/07  2007/08*  2007/08*
Estados Unidos 75.010 65.796 78.289 83.368 86.770 70.358 70.358

Brasil 52.500 52.600 53.000 57.000 59.000 60.500 60.500
Argentina 35.500 34.000 39.000 40.500 47.200 47.000 47.000
China 16.510 16.000 17.400 16.350 15.967 14.300 14.300
india 4.000 6.800 5.850 7.000 7.690 9.200 9.200

Outros 13.794 13.924 22.150 16.220 18.898 18.987 18.717
Total 197.314 189.120 215.689 220.438 235.525 220.345 220.075

*Levantamento de Janeiro de 2008; ** Levantamento de Fevereiro de 2008
Fonte: USDA (2008)

Os Estados Unidos apresentaram reducdo na producdo, passando de 86,77
milhdes de toneladas na safra 2006/07 para 70,36 milhdes no levantamento de
fevereiro de 2008. A reducdo descrita esta associada ao incentivo na producao de
milho para a producéo de etanol naquele pais.

Destaca-se a participacdo da Argentina na producdo mundial de soja,
consolidando-se como o terceiro maior pais no mundo. Na safra 2002/03 a producao
do pais foi de 35,50 milhdes de toneladas, atingindo um total de 47,00 milhBes nas
projecbes dos ultimos levantamentos da safra 2007/08, o que representa um
crescimento de 32,39% no periodo analisado (Tabela 1).

As importacdes mundiais de soja sao visualizadas na Tabela 2, nos respectivos
paises em funcdo das safras agricolas.
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Tabela 2. Importacdo mundial de soja em grdo (mil toneladas métricas)
2003/04  2004/05  2005/06  2006/07  2007/08* 2007/08*

China 16.933 25.802 28.317 28.726 34.000 34.000
Unido Européia 14.675 14.540 13.943 15.289 15.450 15.450
Japéo 4.688 4.295 3.962 4.094 4.150 4.150
México 3.797 3.640 3.667 3.940 3.950 3.950
Taiwan 2.217 2.256 2.498 2.375 2.475 2.475
Outros 11.690 12.990 11.652 14.459 15.087 15.295
Total 54.000 63.523 64.039 68.883 75.112 75.320

*Levantamento de Janeiro de 2008; ** Levantamento de Fevereiro de 2008
Fonte: USDA (2008)

As importacdes mundiais de soja mostraram crescimento ao longo do periodo
devido a participacdo da China que se destaca no mercado comprador, superando a
Unido Européia, devido a sua elevada taxa de crescimento econémico 0 que gerou um
aumento no consumo de proteinas. As importacbes chinesas de soja em grao
apresentaram incremento de 100,79% no periodo analisado, atingindo um montante
estimado de 34,00 milhGes de toneladas nas safras 2007/08. A elevagéao significativa
da participacdo da China nas compras de soja resultou no incremento das importacoes
mundiais, passando de 54,00 milhGes de toneladas na safra 2003/04 para 75,32
milhdes na safra 2007/08, crescimento de 39,48%. Contudo, os demais paises
apresentaram estabilidade nos volumes importados (Tabela 2).

As Tabelas 3 e 4 apresentam as importagcdes mundiais de 6leo e de farelo de
soja, considerando-se 0s principais paises importadores.

As importacdes mundiais de 6leo de soja mostraram um crescimento de 23,99%,
passando de 8,33 milhdes de toneladas para 10,33 milhfes. Dentre os paises
importadores, a China se destaca como o maior comprador de Oleo, com uma
participacdo projetada de 29,05% na safra 2007/08, niveis recordes de importacdes

naquele pais (Tabela 3).
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em mil toneladas métricas soja, em mil toneladas métricas
2003/04 2004/05 2005/06 2006/07 2007/08* 2007/08** 2003/04 2004/05 2005/06 2006/07 2007/08* 2007/08**
China 2.728 1.728 1.516 2.404 2.800 3.000 Unido Européia  22.012 21.910 22.823 22.075 23.400 24.000
india 906 2.026 1.727 1.403 1.400 1.100 Tailandia 1.662 1.779 2.042 2.275 2.400 2.400
Unido Européia 57 179 712 958 916 916 Indonésia 1.665 1.849 2.071 2.237 2.300 2.300
Iran 735 741 600 606 650 650 Vietna 963 1.152 1.722 1.740 2.100 2.200
Marrocos 328 318 372 382 375 390 Coréia 1.307 1.462 1.773 1.870 2.000 2.000
Qutros 3.575 3.872 4.084 3.999 4.404 4.271 México 792 1.251 1.728 1.780 1.900 1.850
Total 8.329 8.864 9.011 9.752 10.545 10.327 Qutros 16.619 16.530 18.611 19.642 21.118 21.146
Total 45.020 45.933 50.770 51.619 55.218 55.896

*Levantamento de Janeiro de 2008; ** Levantamento de Fevereiro de 2008
Fonte: USDA (2008)

Em relacdo as importacdes de farelo de soja, a Unido Européia apresenta
preponderancia no total adquirido, com uma participacdo de 42,94% no total projetado
para a safra 2007/08, o que representa um incremento de 9,03% no periodo analisado
(safras 2003/04 e 2007/08). O crescimento das importacOes totais de farelo de soja
mostrou um crescimento de 24,16%, passando de 45,02 milhGes de toneladas na safra
2003/04 para uma estimativa de 55,90 milhdes na safra 2007/08 (Tabela 4).

As exportagbes mundiais de soja em gréo sao observadas na Tabela 5.

Tabela 5. Exportacdo mundial de soja (mil toneladas métricas)
2003/04  2004/05  2005/06  2006/07  2007/08* 2007/08**

Brasil 20.417 20.137 25.911 23.485 29.688 29.688
Estados Unidos 24.128 29.860 25.579 30.428 27.080 27.352
Argentina 6.741 9.568 7.249 9.538 11.200 11.200
Paraguai 2.776 2.888 2.465 4.000 4.600 4.600
Canada 897 1.093 1.326 1.683 1.370 1.370
Outros 1.228 1.197 1411 1.788 1.600 1.538
Total 56.187 64.743 63.941 70.922 75.538 75.748

*Levantamento de Janeiro de 2008; ** Levantamento de Fevereiro de 2008
Fonte: USDA (2008)

Foram observadas elevacdes nas exportagbes mundiais de soja no periodo

compreendido entre as safras 2003/04 e 2007/08 (34,81%) e isso se deve ao aumento
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das exportacOes brasileiras que atingiram uma projecao de 29,69 milhdes de toneladas
na safra 2007/08, superando os Estados Unidos nos dois ultimos levantamentos para a
atual safra (Tabela 5).

Os estoques finais de soja em gréo sao apresentados na Tabela 6.

Tabela 6. Estoques finais de soja em grao, ao longo das safras analisadas (mil
toneladas métricas)

2003/04 2004/05 2005/06 2006/07 2007/08* 2007/08**

Argentina 14.615 15.976 16.473 21.027 18.917 18.892
Brasil 15.507 16.750 16.733 18.673 16.905 16.905
Estados Unidos 3.059 6.960 12.229 12.229 4.758 4.350
China 2.100 4.700 4.473 3.123 2,772 2.773
Unido Européia 906 880 978 1.464 1.296 1.288
Outros 1.546 2.233 1.998 5.155 1.593 1.609
Total 37.733 47.499 52.884 61.671 46.241 45.817

*Levantamento de Janeiro de 2008; ** Levantamento de Fevereiro de 2008
Fonte: USDA (2008)

De acordo com a Tabela 6, os estoques mundiais de soja mostraram uma
elevacdo de 21,42% no intervalo analisado, porém, a partir da safra 2005/06 foram
observadas reducfes nos mesmos, passando de 61,67 milhdes de toneladas na safra
2006/07 para uma projecdo de 45,82 milhdes, decréscimo de 25,71%. A Argentina
apresenta os maiores estoques finais, com 18,89 milhGes de toneladas estimadas,
seguida pelo Brasil (16,91 milhdes de toneladas).

Ja as variaveis producéo, ritmo de esmagamento e estoques finais globais sédo
visualizadas na Figura 1. Destacam-se que as projecdes para a safra 2007/08
mostraram uma reduc¢do na producdo em relacdo a safra 2006/07, com uma queda de
6,56%. Considerando-se as Ultimas duas safras, 0 esmagamento total mostrou ligeira
gueda, passando de 204,92 milhdes de toneladas para 204,85 milhdes. A queda
significativa na producéo contribuiu para a reducdo da relagcdo estoque/esmagamento

nesses dois periodos (Figura 1).
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Figura 1. Producdo esmagamento e estoques finais no mundo
* Levantamento de Fevereiro de 2008
Fonte: USDA (2008)

3. ASOJA NO BRASIL

Em relacdo a importancia da cultura para o pais, o complexo soja € responsavel
por uma significativa parcela da receita cambial do Brasil. O processamento da soja na
indUstria da origem a outros dois produtos: o 6leo e o farelo. O 6leo é utilizado para o
consumo humano e tem 90,0% da sua producdo absorvida pelo mercado interno e o
farelo € utilizado na nutricio animal como suplemento rico em proteinas (ABIOVE,
2008).

Na Tabela 7 é observado o quinto levantamento de safra realizado pela CONAB
(Companhia Nacional de Abastecimento) para a soja, apresentando-se a area plantada

e a producao esperada na safra 2007/08.
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safras
Safra 2007/08 Variagéo
Safra 2006/07 -
jan/2008 fev/2008 (%)
Area Plantada (mil ha) 20.686,00 20.929,10 20.877,00 0,92
Producéo (mil t) 58.376,40 58.164,40 58.491,70 0,20

Fonte: Conab (2008)

A producéo e a area plantada no Brasil apresentou oscilacdo pouco significtiva,
seja entre as duas safras ou ao longo dos dois ultimos levantamentos na safra 2007/08.
A producéo esperada na safra 2007/08 é de 58,49 milhGes de toneladas, o que difere
da producéo esperada no Brasil segundo o levantamento de fevereiro do USDA (60,50
milhdes de toneladas).

O balanco de producéo, produtividade e area plantada de soja no Brasil, com
énfase nos estados e nas regides é visualizado na Tabela 8.

A regido Centro-Oeste apresentou lideranca na producédo (27,86 milhdes de
toneladas) e na area plantada com soja (9,36 milhdes de hectares), sendo o estado de
Mato Grosso o principal representante.

Analisando-se a produtividade meédia esperada, o Distrito Federal figura na
primeira posicdo, com uma projecao de 3.100 kg por hectare, seguido pelos estados de
Rondonia (3.047 kg), Parana (3.038 kg) e Mato Grosso (3.030 kg). A média nacional é
de 2.802 kg por hectare, reducéo de 0,70% em relacéo a safra anterior (2006/07).
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Tabela 8. Balanco de producéo, produtividade e area plantada de soja no Brasil, com
énfase nos estados e nas regides

AREA (Em mil ha) PRODUTIVIDADE (Em kg/ha) PRODUGAD [Em mil t)
REGIAQIUF Safra 06/07 | Safra 07/08 | vaR. % | safra 06/07 | safra o708 | VAR, % | Safra 0607 | safra 0708 | var. %
(a) (b} (bia) (c) id) (dic) le) () (ile)
MORTE 4108 4499 9.6 2.593 2656 2,4 1.064,5 1.194.9 12,2
RR 5.5 (100,0)
RO 0,4 05,0 8.4 3.070 3.047 (0.8) 2775 2087 7.
PA 47,0 52.0 10.8 2.090 3.000 0.2 140.5 156.0 11.0
TO 267.7 280.9 12.0 2415 2.450 2.2 846.5 7402 14,5
NORDESTE 1.454.9 1.527.5 5.0 2.658 2.790 5,0 3.867,2 4.261,3 10,2
M, 2544 2887 1.1 2820 2532 40 1.084,0 1.130.8 5,1
Fl 2187 2375 37 2212 2 504 313 486.0 6515 36,1
BA 250,58 211.0 71 2.700 2.700 . 22072 2.460.0 7.1
CENTRO-OESTE 9.105,1 9.364.4 2.8 2.910 2.975 2,2 26.494,8 27.862,3 5,2
MT 51248 54407 8.3 2897 3.030 1.1 15.350,0 16.512 8 7.5
MS 1.737.1 1.732.0 (0.3) 2.810 2512 36 48813 5.043.8 2z
GO 2 191.4 2.130.7 (2.8) 2790 2 854 3.4 6.114.0 5.144.5 0.5
DE 51,8 52,0 0.4 2712 3.100 @ 140,5 1812 14,7
SUDESTE 14838 1.4323 (2.5) 2727 2786 22 4.005,4 2.930,0 (0,4}
MG 5304 o06.3 (2.8) 2780 2817 21 2 667.0 2 6520 (0.6)
=P 5384 5260 (2.3) 2.670 2732 2.2 1.437.5 1.437.0
suL 8.247,4 2.102,% {1,8) 2782 2.614 (6,0)| 229445 21.183,2 (7.7}
PR 35785 3.910,7 (1.7} 2.g98 3.038 1.4 11.815,6 11.880.7 (0.3}
sC a7e.a ATET (0.3} 2.830 2520 (0.3) 1.104,3 1.097.0 (0.7}
RS 3.802,0 3.816.5 (1.9) 2.650 2150 {16.7) 0.024,6 £.205.5 (17.3)
MORTE/MORDESTE 1.865,5 1.977.4 8.0 2.644 2.150 {18,7) 49317 5.456,2 10,8
CENTRO-SUL 18.821,3 18.899.5 0.4 2.840 2.806 (1,2)| 534447 53.035,5 (0,8}
BRASIL 20.686,8 20.877,0 0.8 2822 2802 0,7y s8are4 58.4917 0,2

Fonte: CONAB (2008)

A producdo de soja nos principais estados brasileiros € mostrada na Figura 2,
visualizando-se a variacao percentual da producdo ao logo das ultimas duas safras
(2006/07 e 2007/08). O estado de Mato Grosso € o maior produtor nacional, com uma
producédo esperada de 16,51 milhdes de toneladas estimadas para a safra 2007/08.
Observa-se que o estado apresentou a maior oscilacdo na producao dentre os estados
produtores, atingindo um crescimento de 7,51% da producdo (CONAB, 2008). O estado
do Parana, segundo produtor brasileiro, tem uma producdo estimada de 11,88 milhdes

de toneladas. Com excecdo do estado de Mato Grosso e do Rio Grande do Sul
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(decréscimo de 17,32%), os demais produtores apresentaram pequenas oscilagdes nas
guantidades produzidas.
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Figura 2. Producao brasileira de soja nos principais estados, nas safras 2006/07 e
2007/08
Fonte: CONAB (2008)
Elaboragéo: OCB/GEMERC (2008)

3.1. EXPORTACOES E IMPORTACOES BRASILEIRAS

As exportacdes brasileiras do complexo soja foram de US$11,07 bilhdes no
periodo compreendido entre os meses de janeiro a dezembro de 2007, o que
representou uma evolucdo em relacdo aos anos anteriores. No ano de 2005 o
montante total foi de US$9,49 bilhdes, com uma quantidade total de 39,56 milhdes de
toneladas exportadas. Em relacdo ao ano de 2006, os montantes foram de US$9,33
bilhdes e de 39,72 milhdes de toneladas (Tabela 9).
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Tabela 9. Exportacdes brasileiras totais do complexo soja

Exportacdes Peso Liquido
(milhdes US$) (mil t)
2007 10.198,84 35.373,89
2006 9.328,07 39.718,43
2005 9.494,53 39.562,72

Fonte: MDIC/SECEX (2008)

As Figuras 3 e 4 visualizam as quantidades e os valores exportados do
complexo soja pelo Brasil, no intervalo compreendido entre os anos de 2000 e 2007.
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4 Soja em Grao -#- Farelo de Soja Oleo de Soja —4— Soja em Gréo —#- Farelo de Soja Oleo de Soja

Figura 3. Quantidades exportadas do Figura 4. Valores exportados do complexo

complexo soja ao longo dos anos soja ao longo dos anos
Fonte: MDIC/SECEX (2008)

A isencdo do ICMS sobre produtos priméarios e semi-elaborados exportados,
além do aumento dos custos do processamento da soja no mercado interno (entre
produtores e esmagadoras) justificou o crescimento das exportacdes de gréos de soja,
em detrimento ao farelo e ao 0Oleo, produtos obtidos a partir da industrializagdo da
oleaginosa. Dessa forma, no ano de 2007, a soja em gréao representou 63,51% da

guantidade total (23,73 milhdes de toneladas) e 60,62% dos valores exportados
(US$6,71 bilhdes).

Informativo elaborado pela Geréncia de Apoio ao Desenvolvimento em Mercados (GEMERC),
disponibilizado no site www.brasilcooperativo.coop.br.
Maiores informacdes pelo telefone : 61 3325.8358, ou e-mail : gerencia.mercado@ocb.coop.br




SUMARIO
EXECUTIVO

Analisando-se os dois ultimos anos (2006 e 2007), as quantidades vendidas
mostraram uma reducédo de 5,90%, contudo, os valores das exportacdes cresceram
18,86%, o0 que é explicado pela evolucdo de preco da soja no mercado mundial

(Figuras 3 e 4).
3.2. EXPORTACOES DIRETAS DAS COOPERATIVAS BRASILEIR AS

As cooperativas brasileiras obtiveram taxas de crescimentos significativos nas
exportacfes diretas totais no periodo compreendido entre 1990 e 2007, o que é
demonstrado pela andlise da Figura 5. Destaca-se que a partir do ano 2000 os niveis
de exportacbes mostraram incrementos significativos, atingindo o montante de
US$3,30 bilhdes em 2007.
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Figura 5. Evolucdo das exportacdes das cooperativas (milhdes de US$)
Fonte: MDIC/SECEX (2008)
ELABORAGAO: GEMERC/OCB (2008)
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Para a andlise da competitividade das cooperativas brasileiras frente ao
mercado internacional torna-se necesséario o detalhamento dos produtos exportados,
com destaque para os complexos soja e sucroalcooleiro. O primeiro, que corresponde
aos acucares e ao alcool etilico e o segundo, que engloba o gréo, o 6leo e o farelo de
soja, sao lideres da pauta de exportacdo das cooperativas, conforme mostra a Figura
6, em 2007.

Para o complexo sucroalcooleiro a participacdo nos valores obtidos com as

vendas externas foi de 32,79% e para o complexo soja, 25,91%.

Participagdo de Produtos nas Vendas das Cooperativa s (%)
2007

0,56% 2 68% 6,51%

32,79%

8,32%

I

17,76%

25,91%

O Setor Sucroalcooleiro O Complexo Soja OCarnes
OCafe O Milho O Algodéao
OTrigo OLeite e Laticinios OOutros

Figura 6. Participacdo dos produtos exportados pelas cooperativas brasileiras em 2007
Fonte: Dados das Exportacdes - MDIC/SECEX (2008)
Elaboragédo: OCB/GEMERC (2008)

O detalhamento dos produtos exportados pelas cooperativas brasileiras é
apresentado na Tabela 10. As exportacdes das cooperativas de produtos do complexo
soja apresentaram elevacdes nas Ultimas trés safras, atingindo-se o patamar de
valores alcangados em 2004 (US$855,18 milhdes). Desse total, a participagdo do gréo
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de soja foi de 58,31% (US$498,69 milhdes), o farelo foi de 29,26% (US$250,19
milhdes) e o oleo representou 12,43% (US$106,31 milhdes). Os dados observados
para o complexo mostram o grau de agregacado de valor das exportacfes diretas das

cooperativas, que esta acima da média brasileira (Tabela 10).

Tabela 10. Exportacdes das cooperativas brasileiras no periodo de 2003 a 2007

Exportacdes Totais (mil de US$)

Produtos 2003 2004 2005 2006 2007
Setor Sucroalcooleiro 274.947,47 411.022,85 698.041,73 1.167.921,19 1.082.546,81
Complexo Soja 581.620,92 850.024,03 633.468,40 615.927,46 855.181,24
Carnes 248.864,94 366.561,88 520.193,80 519.628,24 662.716,81
Café 82.664,92 133.813,31 202.616,85 206.140,97 274.666,01
Milho 72.914,45 86.757,27 18.156,00 129.395,10 145.229,63
Algodéo 6.389,54 13.011,70 75.979,39 43.119,76 35.551,86
Trigo 4.687,38 83.273,60 8.017,00 25.603,43 18.401,09
Outros 31.749,89 58.137,14 97.345,89 124.750,23 226.918,57
Total Cooperativas 1.303.839,50 2.002.601,78 2.253.819 ,05 2.832.486,37 3.301.212,01

Fonte: MDIC/SECEX (2008)
ELABORACAO: GEMERC/OCB (2008)

As exportacdes totais das cooperativas brasileiras obtiveram crescimento
significativo de 153,19% entre 2003 e 2007, passando de US$1,30 bilhdo para
US$3,30 bilhdes (Tabela 10).

Na Tabela 11 sdo observados os principais mercados de destino para o
complexo soja, nos anos de 2006 e 2007. Analisando-se as exportacdes de soja em
gréo, os principais mercados de destino foram a China e os Paises Baixos. Para as
exportacdes de farelo, foram a Alemanha e o Francga e, para as vendas externas de

Oleo de soja, China e Ird (Tabela 11).
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Tabela 11. Exportacdes diretas do complexo soja provenientes das cooperativas

brasileiras
2007 2006
Valores Quantidades Valores Quantidades
(mil US$) (mil t) (mil US$) (mil t)
Alemanha 124.193,94 471,17 82.268,76 390,53
Franca 33.067,36 145,95 30.291,91 146,85
Paises Baixos 26.568,37 114,49 18.690,52 89,66
Farelo Ird 13.585,88 63,40 5.523,42 30,48
Dinamarca 9.553,69 41,93 10.568,00 55,51
Indonésia 9.246,78 37,98 2.631,79 13,00
Outros 33.973,87 134,81 24.772,59 119,48
Total 250.189,90 1.009,73 174.746,99 845,52
China 24.951,79 34,80 10.573,08 23,99
Ird 19.958,09 28,96 32.353,15 66,57
india 16.066,13 24,25 8.017,72 16,32
Bangladesh 13.489,05 19,58 4.005,18 8,80
Oleo Senegal 7.200,57 8,95 429,00 1,00
Africa do Sul 5.123,72 7,38 1.203,20 2,60
Franca 3.847,56 6,25 0,00 0,00
Outros 15.506,05 20,57 28.662,01 57,83
Total 106.142,96 150,73 85.243,34 177,11
China 263.186,17 963,53 198.760,44 887,77
Paises Baixos 96.775,15 348,64 34.074,23 151,29
Espanha 44.641,69 155,25 12.816,63 55,64
Alemanha 17.777,72 59,52 28.431,05 120,33
Grios Tailandia 14.922,86 41,04 4.069,07 18,93
Japéo 10.160,11 35,00 0,00 0,00
Reino Unido 9.992,17 28,61 5.178,61 22,47
Portugal 8.753,16 29,95 2.155,83 9,49
Outros 28.846,88 106,45 68.156,25 304,31
Total 495.055,91 1.768,00 353.642,11 1.570,22

Total Geral do Complexo Soja 855.181,24 2.936,04 613.632,43 2.597,82

Fonte: MDIC/SECEX (2008)
ELABORACAO: GEMERC/OCB (2008)

4. ANALISE CONJUNTURAL

A analise conjuntural é realizada por meio da avaliacdo dos principais
indicadores divulgados sobre o mercado de soja, englobando aquele apresentado pelo
CEPEA/ESALQ e 0s precos nos principais municipios produtores no Brasil, bem como

as noticias de relevancia significativa que influenciaram o mercado nos ultimos meses.
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A Figura 7 mostra a andlise do preco real da soja, em reais por saca de 60 kg,

obtida por meio de valores nominais e da série historica da inflagdo no periodo.

47,00 y = 0,0295x2 - 1,4503x + 42,981
45,00 - R?=0,8399

Preco Real Soja (R$.sc ™)

19,00 T T T T T T T T T T T T T )
jan/04 mai/04 ago/04 dez/04 mar/05 jul/05 nov/05 fev/06 jun/06 set/06 jan/07 mai/07 ago/07 dez/07 abr/08

Periodo Analisado (Anos)
+ Preco Soja == Polindbmio (Preco Soja)
Figura 7. Comportamento do preco real da soja, ao longo do periodo analisado (base
jan 2008)

Fonte: Série Histérica da soja (CEPEA/ESALQ, 2008); Série IGP-DI (2008)
Elaboragédo: OCB/GEMERC (2008)

O comportamento do preco real da soja mostrou uma queda abrupta no periodo
compreendido entre abril de 2004 e abril de 2006. A partir dessa data, 0os precos reais
elevaram-se significativamente, passando de R$22,18 em abril de 2006 para R$46,23
em janeiro de 2008, alta de 108,43% (Figura 7).

Os precos da soja no mercado interno apresentaram elevacdes ao longo do més
de janeiro e fevereiro de 2008, fato associado as crescentes demandas pelo produto no

mercado internacional. A Figura 8 visualiza os precos internos da soja para o estado do
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Parana, de acordo com o indicador CEPEA/ESALQ, e as suas variagdes mensais, em

Doélar e em Real.
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Figura 8. Indicador ponderado do preco da soja para o estado do Parand e suas
variagOes diarias
Fonte: CEPEA (2008)

A tendéncia de alta na CBOT (Chicado Board Trade) contribui para elevacéo nas
cotacdes da soja no mercado interno. Contudo, a variacdo mensal em Dolar mostrou
crescimento continuo, passando de 3,10% no dia 15 de fevereiro para 5,53% no dia 22
de fevereiro, o que representa uma evolugdo de 78,39% nos dias levantados. Ja a
variacdo mensal mostrou crescimento em taxas constantes, o que é explicado pela
valorizagdo da moeda nacional frente ao DOlar.

Os precos da soja em importantes pragas produtoras no Brasil, no intervalo de
janeiro de 2007 a fevereiro de 2008 sdo mostrados na Figura 9. Destacam-se as

tendéncias de alta a partir de junho de 2007 e o desalinhamento de precos entre as
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pracas produtoras, conforme pode ser observado nos valores pagos para os produtores
de Sapezal (MT) e de Rio Verde (GO). As oscilacdes descritas podem ser explicadas

pelos custos dos fretes e das condi¢des locais de produgéo.
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Figura 9. Precos da soja em quatro importantes regides produtoras, de janeiro de 2007

a fevereiro de 2008
Fonte: CMA (2008)

Segundo o relatério quinzenal do CEPEA/ESALQ (2007), na primeira semana de
dezembro os precos internos da soja superaram 0s externos, o que é explicado pelas
reducdes nas exportacdes brasileiras nesse periodo. A elevada demanda por 6leo e
farelo de soja contribuiu para a tendéncia de incremento nos pre¢os no Brasil.

Como consideragdes finais, a principal mudanca foi a redugéo da projecéo para
a safra brasileira de 62,0 milhdes de toneladas, para 60,5 milhGes de toneladas. Para
Argentina e China, as estimativas de producdo foram mantidas em, respectivamente,
47,0 milhdes de toneladas e 14,3 milhdes de toneladas. Os estoques finais mostraram
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gueda e passaram de 47,32 milhdes de toneladas, para 45,82 milhées de toneladas.
Novamente, foi reduzida a estimativa de estoques finais da soja na safra 2007/2008
nos EUA.

Analisando-se o mercado interno da soja, a média das principais regides
produtoras apresentou alta de 1,4% em uma semana e de 3,8% nos ultimos 30 dias.
No mercado interno, mesmo com menor volume de negdcios, 0S precos internos da
soja seguem em alta, um reflexo principalmente das cotacdes recordes observados na
Bolsa de Chicago (CBOT). Além dos precos em niveis recordes, o clima esta favoravel
em praticamente todas as regides produtoras e a demanda mundial continua aquecida.

A valorizagcdo cambial resultou em sustentagcdo nos referenciais do mercado
interno, mesmo as altas acentuadas na CBOT explicadas pelas compras especulativas
apos a divulgacdo do relatério do USDA. Conforme ja apresentado, o relatério tem
influéncia altista, devido a reducdo da producdo e dos estoques finais e elevacédo do
esmagamento (SAFRAS & MERCADOS, 2008).
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